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Economia internacional

La teoria de la economia internacional se divide en dos grandes
campos: el estudio del comercio internacional y el estudio de las
finanzas internacionales.

El analisis del comercio internacional pone el énfasis en las
transacciones reales de la economia internacional, es decir, en
aquellas transacciones que implican un movimiento fisico de
bienes o un compromiso tangible de recursos economicos.

El analisis financiero internacional pone el acento en el lado
monetario de la economia internacional



Objetivos curso

* Dotar a los estudiantes de las herramientas tedricas basicas para
el analisis y la comprension de los fendmenos del comercio
internacional, la integracion econdmica y su relacion con los
procesos de crecimiento y desarrollo.

 Abordar el enfoque normativo de la teoria del comercio
internacional, los instrumentos de politica comercial y distintas
visiones respecto a alternativas para la liberalizacion del
comercio y sus efectos sobre el bienestar.

* Discutir las principales estrategias de apertura comercial
adoptadas por Uruguay y otros paises en desarrollo en las
ultimas décadas.



Caracteristicas

* Curso Teodrico-Practico
Carga Horaria: 45 horas curso
Modalidad: presencial

 Docentes: Carmen Estrades, Santiago Lopez Cariboni, Natalia
Ferreira



Evaluacion

N S

Parciales en clase 7 de mayo / 11 de junio 80
(presenciales)

Participacion en 20
clase/entregas practicos
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Temas de analisis de Comercio internacional

1) Ganancias de comercio
2) Patrones de comercio
3) Proteccionismo

4) Comercioy desarrollo



Ganancias de comercio

Cuando los paises se venden mutuamente bienes y servicios,
se produce, casi siempre, un beneficio mutuo.

Las ganancias de comercio se obtienen cuando los paises se
especializan en la produccion de bienes que producen en
forma mas eficiente.

También se obtienen ganancias de comercio porque los
consumidores amplian sus posibilidades de consumo.

Sin embargo, el comercio tiene fuertes impactos sobre |la
distribucion del ingreso, y algunos grupos pueden perjudicarse
a partir de la apertura comercial.



Patrones de comercio

e ¢Por qué un pais exporta un determinado bien?

— Comercio y ventajas comparativas
* Teoria clasica
* Teoria neoclasica

— Economias de escala
— Patrones historicos



Proteccionismo

* Debate libre-comercio vs proteccionismo

— Historicamente, los gobiernos han estado preocupados por el
efecto de la competencia internacional sobre la prosperidad de las
industrias nacionales y han intentado, o bien defenderlas de |la
competencia extranjera imponiendo limites a las importaciones, o
bien ayudarlas en la competencia mundial subvencionando las
exportaciones.

— Los conflictos de intereses dentro de un pais suelen influir mas en
la determinacion de la politica comercial que los conflictos de
intereses entre paises.

* Estrategias de liberalizacion comercial: multilateralismo vs
regionalismo



Comercio y desarrollo

La expansion del comercio esta vinculada al crecimiento econdmico de los
paises
— El comercio puede incrementar el PIB de diversos modos, por ejemplo,
mejorando la asignacion de los recursos mediante la especializacion basada en
la ventaja comparativa o haciendo posible la explotacion de economias de
escala en la produccion.

— Las economias abiertas crecen con mayor rapidez, debido a que el comercio
favorece las inversiones, la innovacion y la reforma de las instituciones
No hay evidencia de que una mayor apertura se acompafne con una
mejora en la distribucion del ingreso o mejore sustancialmente los
indicadores de desarrollo de un pais

Para algunos autores, la globalizacion trae aparejada problemas:
acentuacion de desigualdades entre y al interior de los paises,
degradacion medioambiental, y dominacion internacional de paises
ricos.



Tendencias y estadisticas de comercio
internacional



Importancia del comercio internacional

Exceptuando el periodo entre guerras, el comercio mundial ha mostrado
una tendencia creciente desde el siglo XIX

Esta tendencia se reforzo a partir de 1970

En los ultimos anos, el comercio mundial como porcentaje del PBI se
estanco

Tabla 2.2 Exportaciones mundiales como porcentaje del PIB mundial

LBT0 4.6
1913 7.9
1950 2.5
1973 10,5
1998 17.2

Fuente: Angus Maddison, The World Economy: A Millennial Perspective, World Bank,
2001 .

Fuente: Krugman, Obstfeld y Melitz (2012)



Evolucion de exportaciones mundiales de bienes y servicios
1970-2022

35000000
30000000
25000000

20000000 ’\/

15000000

Billones de ddlares

10000000

5000000

0
1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

e Bjllones de ddlares constantes de 2015 Billones de ddlares corrientes

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Indicadores de Desarrollo Mundial, Banco Mundial



Evolucion de exportaciones mundiales de bienes y servicios
1970-2022
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Evolucion de exportaciones mundiales de bienes y servicios
1970-2021

35000000 Covid 35
Crisis financiera

Entrada China OMC
30000000 Multilateralismo, 30

acuerdos regionales \

25000000 25
(%]
Q
5 ~/
G 20000000 /\/ 20
©
Q
©
(%]
g 15000000 15
E
10000000 10
5000000 5
0 0

1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

== Bjllones de ddlares constantes de 2015 Billones de ddlares corrientes e Porcentaje de PBI

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Indicadores de Desarrollo Mundial, Banco Mundial

Porcentaje del PBI



Caida del ratio de comercio mundial entre PBI mundial

* Auboin vy Borino (2017)

— Factores ciclicos:
* Demanda agregada débil en economias avanzadas
e Caida del comercio intraeuropeo

— Factores estructurales:

e Cambio en composicion de comercio mundial: caida de comercio en cadenas globales de
valor

e Cambio en composicion de PBI mundial: caida de componentes mas intensivos en
comercio (inversion)

* Enlentecimiento de liberalizacion comercial

e La dltima crisis a raiz de las medidas adoptadas para restringir el
Covid puede haber reforzado alguna de estas tendencias.



La concentracion del comercio ha aumentado en el tiempo y
puede generar obstaculos al incremento del comercio

Share of global trade with high concentration of exporters, 2000-2021 (n per cend
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El comercio mundial esta concentrado en pocos paises
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La mitad del comercio mundial se concentra en unos pocos paises
China y Estados Unidos explican el 23% de las exportaciones mundiales y el 25% de las
importaciones mundiales



Principales tres exportadores mundiales, 2017-2021

% share in world merchandise exports
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Fuente: OMC 2022



Modelo de gravedad

Existe una sélida relacion empirica entre el tamafio econdmico de un pais y el volumen de sus
importaciones y exportaciones.

La ecuacion de gravedad, primero constatada empiricamente y luego desarrollada en un
modelo tedrico, predice con bastante precisidon el volumen de comercio entre dos paises
cualesquiera:
Tij = A x Yi x Yj /Dij,
donde A es una constante, Tij es el valor del comercio entre el pais iy el pais j, Yi es el PIB del pais i, Yj es el PIB del pais jy Dij es la
distancia entre los dos paises.

Es decir, el valor del comercio entre dos paises cualesquiera es proporcional, si todo lo demas
permanece igual, al producto de los PIB de los dos paises, y disminuye con la distancia entre
ambos.

Una de las aplicaciones principales del modelo de gravedad es que nos ayuda a identificar
anomalias en el comercio: la cercania cultural, la distancia, y otros costos de comercio también
explican el flujo de comercio entre dos paises.

El modelo de gravedad se utiliza para cuantificar el impacto de politicas comerciales y de ciertas
caracteristicas de los paises sobre el comercio.



Estimaciones para el Mercosur

Pan (2019) estima un modelo de
gravedad para el Mercosur con el fin
de analizar el impacto del bloqueo de
los puentes en el periodo 2007-2010
entre Argentina y Uruguay.

Sus resultados se encuentran en
linea con lo previsto por el modelo
de gravedad, con coeficientes
negativos en distancia y coeficientes
positivos en PBI de exportador e
importador y el hecho de compartir
frontera.

El coeficiente negativo en lenguaje es
contrario a lo previsto, dado que
Brasil es el principal socio comercial
de Argentina, Uruguay y Paraguay en
la region.

No fixed/time effects

+ country-time FE

(1) (4)

In(distijt) -1.000% -0.4117

(0.0229) (0.197)
In(GDPF;) 0.698=

(0.0113)
In(GDF;) 0.267"

(0.00939)
border 0.353**

(0.0319)
language -0.6347

(0.0356)
N 54837 54837
R? 0.150 0.353
adj. R? 0.150 0.348

Standard errors in parentheses

*p<0.1,* p<0.05 " p< 001



P a t ro n e S d e S;i::::u%;uma] de bienes y servicios comerciales, 2008-2021, trimestral
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Grafico B.3: Purht:i:miﬁn por productos en las exportaciones mundiales de mercancias desde 1900
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Dentro del
comercio de bienes,
las manufacturas
han crecido en
importancia, en
detrimento del
comercio en bienes
agricolas

El comercio de
combustibles
también ha
aumentado en
términos relativos.



Participacion por productos en las exportaciones
mundiales de mercancias, 2010-2021 (en porcentaje)
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Indice de precios de productos primarios, 2003-2023. indice 2016=100
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fluctuaciones en los ultimos afos



Comercio y desarrollo



Comercio y desarrollo

e Cuatro tendencias recientes:

— Importancia creciente de los paises en desarrollo en |la economia
mundial

— Auge de las cadenas de valor mundiales
— Nueva funcion de los productos basicos en las estrategias de desarrollo

— Sincronizacion y globalizacion crecientes de las perturbaciones
macroeconomicas



Importancia creciente de los paises en desarrollo en |a
economia mundial

Convergencia en el nivel de ingresos de paises en desarrollo y paises
ricos

Las economias en desarrollo representan el 50% de la produccion y del
comercio mundiales

El comercio Sur — Sur ha crecido en importancia, pasando del 8% del
comercio mundial en 1990 a 25% en 2014.

Mayor apertura comercial de paises en desarrollo



Evolucidon de exportaciones mundiales de bienes por
niveles de desarrollo

Los paises de ingresos medio y bajo pasaron de representar un 20% de las
exportaciones mundiales en 2003 a representar un 33% en 2022.
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Fuente: Elaboracion en base a datos de IDM, Banco Mundial



Proteccion por grupos de paises

NMF

Aplicado

Promedio arancel
2017

Variacion 2003-
2017

Promedio arancel
2017

Variacion 2003-
2017

Ingreso bajo 12,13 -7% 10,96 -15%
Ingreso medio 9,28 -20% 6,19 -46%
Ingreso alto 6,85 3% 3,85 -27%
Mundo 8,9 -18% 5,17 -43%

Fuente: Elaboracion en base a
datos de IDM, Banco Mundial

El promedio de aranceles
aplicados por los paises
de menor nivel de
desarrollo sigue siendo
mas alto.

Los paises de ingresos
medios han reducido en
mayor medida su
proteccion promedio en
los ultimos afos.

La reduccién de la
proteccion ha ocurrido
mayormente en el marco
de acuerdos
preferenciales



Auge de |las cadenas de valor mundiales

Casi la mitad de las exportaciones brutas mundiales se relacionan
con cadenas de valor mundiales

La participacion de los paises en desarrollo en las cadenas de valor
mundiales a través de la exportacion de servicios ha aumentado

Las cadenas de valor mundiales ofrecen a los paises la posibilidad de
incorporarse al comercio mundial mediante la especializacion en la
produccion de algunos componentes o tareas, en lugar de productos
acabados.

Los beneficios de integrar cadenas de valor mundiales no son
automaticos, y el proceso puede entranar riesgos.



Auge de las cadenas de valor mundiales
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Nueva funcion de los productos basicos en las
estrategias de desarrollo

La creciente demanda de alimentos y materias primas como resultado de la
rapida industrializacion y urbanizacion ha propiciado un nuevo ciclo -o
superciclo- de expansion del sector de los productos basicos a nivel mundial.

El incremento de precios de productos basicos contribuyo al crecimiento del
PBI per capita en varios paises en desarrollo ricos en recursos naturales.

No obstante, hay varios riesgos asociados a una estrategia de desarrollo
basada en esos productos.



Sincronizacion y globalizacién crecientes de las
perturbaciones macroeconomicas
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Datos para Uruguay



Uruguay: Evolucion de comercio de bienes y servicios, millones de délares
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Uruguay: Evolucion de apertura comercial (%)

Coeficiente de apertura comercial= (Exportaciones + Importaciones)/PBI
Indica el nivel de internacionalizacion de la economia
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Principales destinos de las exportaciones uruguayas, 2023

Fuente: Uruguay XXI (2024)



Uruguay: Principales productos exportados, 2023

Cuadro N°1
Principales productos exportados
(Var. % interanual)

Corecio X voLumen I VALOR |

Carne

Came  |.15% 4-4% 1-19%
@ ceviosa 1-20% 133% 17%
k Licteos L -7% 0% 4-7%
gi Concentrado n70¢  $29%  19%
% Aoz 119% 4% 123%

Fuente: Uruguay XXI (2021)



Uruguay: Composicion de canasta exportadora, 1990, 2000, 2010y

2018
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Uruguay: Principales productos importados, 2023

Grafico N°7
Principales productos importados
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Uruguay: Composicion de canasta importadora, 1990,

2000, 2010y 2018
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